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VI. Anleihebedingungen

Anleihebedingungen der Inhaber-Schuldverschreibungen der

Green City Energy AG
WKN A14KJ1/ISIN DEOOOA14KJ19
Jubilaums-Anleihe — Tranche B

Die Anleihebedingungen (Bedingungen der Schuldverschreibun-

gen) lauten wie folgt:

11

1.2

13

1.4

Wahrung, Nennbetrag, Form und Eigentumsrecht,
Definitionen

Wahrung und Nennbetrag

Diese auf den Inhaber lautenden, untereinander gleichbe-
rechtigten Schuldverschreibungen der Green City Energy AG,
Miinchen (die »Emittentin«), werden in Euro im Gesamt-
nennbetrag von anfangs bis zu EUR 4.000.000 begeben und
sind eingeteilt in bis zu 4.000 Teil-Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 1.000 (im Folgenden die »Schuld-
verschreibungen«). Die Mindestzeichnungshdhe betragt
EUR 3.000 (= 3 Stiick Schuldverschreibungen).

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen werden fiir ihre gesamte Lauf-
zeit in einer Dauerglobalurkunde (die »Globalurkunde«)
ohne Zinsscheine verbrieft und bei der Clearstream Banking
AG hinterlegt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Die Lieferung
von Einzelurkunden kann nicht verlangt werden.

Form, Eigentumsrecht und Ubertragung

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Den
Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalur-
kunde zu, die nach MaRgabe des jeweils anwendbaren
Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-
Systems (wie nachstehend definiert) libertragen werden
konnen. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind ver-
pflichtet, das Eigentumsrecht desjenigen, der Schuldver-
schreibungen vorlegt, zu tberprifen.

Unterzeichnung der Schuldverschreibungen

Die Globalurkunde ist namens der Emittentin durch zwei
vertretungsberechtigte Personen der Emittentin zu unter-
schreiben.
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Definitionen

In diesen Anleihebedingungen bedeutet:

»Clearing-System« Clearstream Banking AG, Eschborn, sowie
jeder Funktionsnachfolger.

»Glaubiger«in Bezug auf die bei einem Clearing-System oder
einem sonstigen zentralen Wertpapierverwahrer hinter-
legten Schuldverschreibungen der Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an den hinterlegten
Schuldverschreibungen, und andernfalls der Inhaber einer
Schuldverschreibung.

»Zahlstelle« die in Ziffer 6 genannte Zahlstelle handelnd
durch ihre in Ziffer 6 bezeichnete Geschaftsstelle oder eine
gemaR Ziffer 6 ernannte Ersatz- oder weitere Zahlstelle.

Status

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleich-
rangig sind, sofern nicht durch zwingende gesetzliche Vor-
schriften ein Vorrang eingerdaumt wird.

Verzinsung, Zinslauf, Filligkeit, Zinsberechnungsmethode
Zinssatz und Falligkeit

Jede Schuldverschreibung wird in Hohe ihres Nennbetrags
verzinst, und zwar vom 01.09.2015 (einschlieRlich) bis zum
Falligkeitstag (ausschlieRlich) mit jahrlich 500 %, sofern sie
nichtvorher zurtickgezahlt worden ist. Die Zinsen sind nach-
traglich am 30.06. eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zins-
zahlung erfolgt anteiligam 30.06.2016.

Zinslauf

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf
des Tages, der dem Falligkeitstag im Sinne der Ziffer 5.
vorangeht. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht einldst, endet die Verzinsung des ausste-
henden Nennbetrags der Schuldverschreibungen erst mit
Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsdchlichen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen vorangeht, spatestens jedoch
mit Ablauf des vierzehnten Tages nach der Bekanntmachung
durch die Zahlstelle gemaR Ziffer 11, dass ihr die fiir die Riick-
zahlung der Schuldverschreibungen erforderlichen Mittel
zur Verfuigung gestellt worden sind.

Berechnung der Zinsen fiir gebrochene Zeitraume

Sofern Zinsen flir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr
zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).
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4.4

Zinstagequotient

»Zinstagequotient« bezeichnet im Hinblick auf die Berech-
nung eines Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung fiir
einen beliebigen Zeitraum (der »Zinsberechnungszeitraume)
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl der Tage (365
bzw. 366) in der jeweiligen Zinsperiode.

Zahlungen

Zahlungen auf Kapital

Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibun-
gen erfolgen von der Emittentin lber die Zahlstelle an das
Clearing-System oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an
die Glaubiger. Zahlungen erfolgen gegen Vorlage der Glo-
balurkunde durch das Clearing-System bei der bezeichneten
Geschaftsstelle einer der Zahlstellen auRerhalb der Vereinig-
ten Staaten.

Fur Zwecke dieser Anleihebedingungen bezeichnet »Verei-
nigte Staaten« die Vereinigten Staaten von Amerika (ein-
schlieBlich deren Bundesstaaten und des District of Colum-
bia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, der
U.S.Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und
Northern Mariana Islands).

Zahlung von Zinsen

Die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgt von der Emittentin Uber die Zahlstelle an das Clea-
ring-System oder dessen Order zwecks Gutschrift auf die
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger. Zahlungen erfolgen gegen Vorlage der Globalur-
kunde durch das Clearing-System bei der bezeichneten
Geschdftsstelle einer der Zahlstellen auRerhalb der Vereinig-
ten Staaten.

Wahrung

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzli-
cher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zah-
lungen auf die Schuldverschreibungen in Euro.

Erfiillung

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clea-
ring-System oder dessen Order in der Hohe der geleisteten
Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen gegentiiber den Glaubigern befreit.
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Zahltag

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Zahltag ist,
dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor
dem ndchsten Zahltag am jeweiligen Geschaftsort. Der
Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen. Fir
diese Zwecke bezeichnet »Zahltag« einen Tag, der ein Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag) ist, an dem alle betrof-
fenen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System 2 oder eines ent-
sprechenden Nachfolgesystems betriebsbereit sind, um die
betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital
der Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar,
die folgenden Betrage ein: den Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, den vorzeitigen Rickzahlungsbe-
trag der Schuldverschreibungen sowie jeden Aufschlag
sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen zahlbaren Betrage. Bezugnahmen in diesen Anleihe-
bedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen,
soweit anwendbar, saimtliche gemaf Ziffer 71 anfallenden
Betrage einschlieRen.

Hinterlegung von Kapital und Zinsen

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Miinchen
Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubi-
gern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem Fallig-
keitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger
sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme ver-
zichtet wird, erloschen die diesbezliglichen Anspriiche der
Glaubiger gegen die Emittentin.

Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfalligkeit

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt
oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschrei-
bungen am 30.06.2026 (der »Falligkeitstag«) zuriickgezahlt.
Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldverschrei-

bung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.
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5.2

6.2

6.3

Riickzahlung bei vorzeitiger Kiindigung durch die Emittentin
Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin
gemaR Ziffer 9.4 zahlt die Emittentin den Glaubigern den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen an dem in der Kiin-
digungserklarung festgelegten Termin zuzlglich bis zu dem
festgelegten Termin (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen
zuriick. Einen Anspruch auf Zahlung von Vorfalligkeitsent-
schadigungen oder Strafzahlungen durch die Emittentin

haben die Glaubiger in diesem Fall nicht.

Zahlstelle
Ernennung; bezeichnete Geschaftsstellen
Die anfanglich bestellte Zahlstelle und deren bezeichnete

Geschaftsstelle lauten wie folgt:

WGZ BANK AG

Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20

40227 Dusseldorf

Die Zahlstelle behalt sich das Rechtvor, jederzeitihre bezeich-
nete Geschaftsstelle durch andere bezeichnete Geschafts-
stellen in derselben Stadt zu ersetzen.

Anderung der Bestellung oder Abberufung

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestel-
lung der Zahlstelle zu dndern oder zu beenden und eine
andere Zahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen
zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten. Eine Anderung, Abberufung,
Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird (auBer im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird)
nur wirksam, sofern die Glaubiger hierliber gemag Ziffer 11
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und
hochstens 45 Tagen informiert wurden.

Erfillungsgehilfe der Emittentin

Die Zahlstelle handelt ausschlieflich als Erfillungsgehilfe
der Emittentin und hat keine Verpflichtungen gegentber
den Glaubigern und steht in keinem Auftrags- oder Treu-

handverhaltnis zu den Glaubigern.
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Steuern

Einbehalt von Steuern

Kapital und Zinsen werden von der Emittentin ohne Abzug
oder Einbehalt wegen gegenwartiger oder zuklinftiger Steu-
ern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art
gezahlt, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland
oder flir deren Rechnung oder von oder flir Rechnung einer
dort zur Steuererhebung ermdchtigten Gebietskérperschaft
oder Behorde auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, es
seidenn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vor-
geschrieben. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind
verpflichtet, wegen solcher Abziige oder Einbehalte irgend-
welche zusatzlichen Betrage zu zahlen.

Sonstige Verpflichtungen

Soweit die Emittentin oder die Zahlstelle nicht gesetzlich
zum Abzug und / oder zur Einbehaltung von Steuern, Abga-
ben oder sonstigen Gebiihren verpflichtet ist, trifft sie kei-
nerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Ver-
pflichtungen der Glaubiger.

Vorlegungsfrist
Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist
wird flir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre verkiirzt.

Kiindigung

Kiindigungsrecht

Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen

auBerordentlich zu kiindigen und deren sofortige Riickzah-

lung zuzlglich etwaiger bis zum Tage der Rlckzahlung (aus-
schlielRlich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls einer
der folgenden Kiindigungsgriinde vorliegt:

(a) Nichtzahlung: die Emittentin zahlt Kapital oder Zinsen
nichtinnerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Fal-
ligkeitstag; oder

(b

=

Verletzung einer sonstigen Verpflichtung: die Emittentin
unterldsst die ordnungsgemafe Erfiillung irgendeiner
anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
und diese Unterlassung, falls sie geheilt werden kann,
dauert langer als 60 Tage fort, nachdem die Emittentin
hiertiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger
erhalten hat; oder
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(c) Zahlungseinstellung: die Emittentin gibt ihre Zahlungs-
unfahigkeit bekannt oder stellt ihre Zahlungen ein; oder

(d) Insolvenz u.a.: ein Gericht eroffnet ein Insolvenzverfah-
ren gegen die Emittentin, oder die Emittentin leitet ein
solches Verfahren ein oder beantragt ein solches Verfah-
ren, oder die Emittentin bietet eine allgemeine Schul-
denregelung zugunsten ihrer Gldubiger an oder trifft
eine solche Schuldenregelung; oder

=
&

Liquidation: die Emittentin tritt in Liquidation, es sei
denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung oder einer anderen Form des Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft und diese
Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit diesen Schuldver-
schreibungen eingegangen ist; oder

—
=

Ungesetzlichkeit: in der Bundesrepublik Deutschland
wird irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behordliche
Anordnung erlassen oder ergeht, aufgrund derer die
Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemaf die-
sen Bedingungen lbernommenen Verpflichtungen in
vollem Umfang zu beachten und zu erfillen, und diese
Lage ist nicht binnen 90 Tagen behoben.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Klindigungsgrund vor
Auslibung des Rechts geheilt wurde. Ein Recht zur ordent-
lichen Kiindigung steht den Glaubigern der Schuldverschrei-
bungen nicht zu.

Im Fall der Ziffer 9.1 (b) wird eine Kiindigung, sofern nicht bei
deren Eingang zugleich einer der in Ziffer 91 (a), (c), (d), (e)
oder (f) bezeichneten Kiindigungsgriinde vorliegt, erst wirk-
sam, wenn bei der Emittentin Kindigungserklarungen von
Glaubigern von Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
mindestens 25% der dann ausstehenden Schuldverschrei-
bungen eingegangen sind.

Form der Erklarung

Eine Benachrichtigung, einschlieRlich einer Kiindigung der
Schuldverschreibungen gemaR vorstehender Ziffer 91, ist
schriftlich gegenuiber der Emittentin zu erklaren und person-
lich oder per Einschreiben an deren Geschaftsstelle zu tiber-
mitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen,
aus dem sich ergibt, dass der betreffende Gldubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der
betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann
durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in Ziffer 14.4
definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

9.3
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Kiindigungsrecht der Emittentin bei nachteiliger Rechtsan-
derung

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen
vollstandig zu kiindigen, wenn aufgrund einer Anderung der
Gesetze der Bundesrepublik Deutschland (oder aufgrund
einer Anderung von Verordnungen oder Regeln zur Konkreti-
sierung dieser Gesetze) oder aufgrund einer Anderung der
Interpretation solcher Gesetze, Verordnungen oder Regeln
durch ein Gesetzgebungsorgan, ein Gericht, eine Behorde
oder sonstige 6ffentliche Stelle die auf die Schuldverschrei-
bungen zu zahlenden Zinsen nicht mehr voll als Betriebsaus-
gabe steuerlich abzugsfahig sind und flir die Emittentin
keine zumutbaren Moglichkeiten zur Vermeidung dieser
Folge bestehen.

Benachrichtigung

Das in Ziffer 9.3 genannte Kiindigungsrecht der Emittentin
ist durch eine Benachrichtigung im Sinne der Ziffer 11 mit
einer Frist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als
60 Tagen auszuliben. Eine derartige Kiindigung ist unwider-
ruflich. In der Kuindigungserklarung ist der Grund fir die
Kiindigung und der festgelegte Termin fiir die Riickzahlung
der Schuldverschreibungen anzugeben.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen und
Finanzierungstitel, Ankauf und Entwertung

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
der Glaubiger weitere Teil-Schuldverschreibungen mit glei-
cher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags
der Begebung, des Verzinsungsbeginns und / oder des Aus-
gabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Anleihe bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhohen. Der Begriff Schuldver-
schreibungen umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch
solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.
Begebung weiterer Finanzierungstitel

Die Begebung weiterer Anleihen, die mit den vorliegenden
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und die Uber
andere Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf Verzin-
sung, Laufzeit oder Stiickelung) verfligen, oder die Begebung
von anderen Schuld- und / oder Finanzierungstiteln bleibt
der Emittentin unbenommen.
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10.4

.

12.
12.1

Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, die vorliegenden Schuldver-
schreibungen am Markt oder anderweitig zu jedem beliebi-
gen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin
von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle
zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe
durch offentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot
allen Glaubigern gemacht werden.

Entwertung

Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibun-
gen sind unverziglich zu entwerten und kénnen nicht wie-
derbegeben oder wiederverkauft werden.

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntma-
chungen sind, soweit gesetzlich erforderlich, im Bundesan-
zeiger zu veroffentlichen. In allen anderen Fillen erfolgt die
Bekanntmachung auf der Internetseite www.greencity-
energy.de. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Ver-
6ffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen mit
dem Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als wirksam
erfolgt. Soweit samtliche Glaubiger der Emittentin bekannt
sind, kdnnen alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen diesen auch unmittelbar mitgeteilt
werden.

Glaubigerversammlung, gemeinsamer Vertreter
Glaubigerversammlung

Gemall dem Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — SchVQ)
kann die Emittentin oder der gemeinsame Vertreter eine
Glaubigerversammlung einberufen. Bei der Glaubigerver-
sammlung handelt es sich um eine Vertretung der Glaubiger
der Schuldverschreibungen gegentber der Emittentin. Das
SchVG in seiner jeweils geltenden Fassung findet fiir die
Glaubigerversammlung Anwendung.

12.2 Gemeinsamer Vertreter

13.
131

13.2

13.3

Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahr-
nehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fiir alle
Glaubiger bestellen. Der gemeinsame Vertreter hat die Auf-
gaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von
den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt wur-
den. Er hat die Weisungen der Gldubiger zu befolgen. Soweit
er zur Geltendmachung von Rechten der Glaubiger ermach-
tigtist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbststandigen Gel-
tendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der
Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdricklich vor. Uber seine
Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu
berichten. Fiir die Abberufung und die sonstigen Rechte und
Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschrif-
ten des SchVG in seiner jeweils glltigen Fassung entspre-
chend.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Glaubiger kdnnen gemal? den Bestimmungen des SchVG
durch einen Beschluss mit der in Ziffer 13.2 bestimmten
Mehrheit tber einen im SchVG zugelassenen Gegenstand
einer Anderung der Anleihebedingungen durch die Emitten-
tin zustimmen. Eine Verpflichtung zur Leistung kann fiir die
Glaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht begriindet wer-
den. Die Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger sind fir alle
Glaubiger dieser Schuldverschreibungen gleichermaf3en ver-
bindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht
gleiche Bedingungen fiir alle Glaubiger vorsieht, ist unwirk-
sam, es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen
ihrer Benachteiligung zu.

Die Glaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlis-
se, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedin-
gungen geandert wird, insbesondere in den Fallen von §5
Abs. 3 Nr.1bis 9 SchVG, bedlirfen zu ihrer Wirksamkeit einer
Mehrheit von mindestens 75% der teilnehmenden Stimm-
rechte (qualifizierte Mehrheit).

Alle Abstimmungen werden ausschlieBlich im Wege der Ab-
stimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine Glaubi-
gerversammlung und eine Ubernahme der Kosten fir eine
solche Versammlung durch die Emittentin findet ausschliel3-
lichim Falle des §18 Abs. 4 Satz 2 SchVG statt.
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13.5

13.6

14.

14.1

14.2

14.3

Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin beauf-
tragten Notar oder, falls ein gemeinsamer Vertreter bestellt
ist und zur Abstimmung aufgefordert hat, vom gemeinsa-
men Vertreter oder von einer vom Gericht bestimmten Per-
son geleitet.

An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger
nach Maf3gabe des Nennwerts oder des rechnerischen An-
teils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldver-
schreibungen teil.

Im Ubrigen gelten die Vorschriften des SchVG in seiner je-
weils gliltigen Fassung entsprechend.

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand und
gerichtliche Geltendmachung, Teilunwirksamkeit
Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die
Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.
Erfillungsort

Erfillungsort fiir die Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen ist Miinchen, soweit nicht zwingende gesetzli-
che Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Gerichtsstand

Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Miinchen. Die deutschen Gerichte sind
ausschlieBlich zustandig fir die Kraftloserklarung abhand-
engekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.
Die Emittentin unterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit

der nach diesem Absatz zustandigen Gerichte.
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14.4 Gerichtliche Geltendmachung

14.5

15.

Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen, der diese tber
ein Clearing-System halt, darf in jedem Rechtsstreit gegen
die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubi-
ger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgen-
den Grundlage schiitzen oder geltend machen: (i) Er bringt
eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, wel-
che (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige
Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht
sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegenliber dem
Clearing-System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat,
die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informati-
onen enthalt; und (ii) er legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor,
deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungs-
berechtigte Person des Clearing-Systems oder der Verwahr-
stelle des Clearing-Systems bestatigt hat, ohne dass eine
Vorlage der Originalbelege oder der die betreffenden Schuld-
verschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem sol-
chen Verfahren erforderlich ware, oder (iii) auf jede andere
Weise, die im Land der Geltendmachung prozessual zulassig
ist. Im vorstehenden bezeichnet »Depotbank« jede Bank
oder ein sonstiges anerkanntes Kreditinstitut, das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei
dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldver-
schreibungen unterhalt, einschlieRlich des Clearing-Sys-
tems.

Teilunwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen unwirk-
sam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleibt die
Wirksamkeit oder Durchfiihrbarkeit der Ubrigen Bestim-
mungen hiervon unberiihrt. Anstelle der unwirksamen oder
undurchfiihrbaren Bestimmung soll, soweit rechtlich mog-
lich, eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen
entsprechende Regelung gelten.

Sprache
Diese Anleihebedingungen sind ausschlieBlich in deutscher
Sprache abgefasst.
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